
ϭϬ

&ŽƌŵĂŶŶƐŬĂƉĞƚ�ŚĂƌ�ďĞŚĂŶĚůĞƚ�ƐĂŬĞŶ�ŝ�ŵƆƚĞ�Ϯϱ͘ϬϮ͘ϮϬϮϬ�ƐĂŬ�ϭϭͬϮϬ

DƆƚĞďĞŚĂŶĚůŝŶŐ

�ĞŶƚĞ��ůƐŚĂƵŐ�ƌĞĚĞŐũŽƌĚĞ�ĨŽƌ�ƉůĂŶƐƚƌĂƚĞŐŝ�ŽŐ�ƉůĂŶƉƌŽŐƌĂŵ͘

ZĂůƉŚ�,ĞƌƚĞƌ�;D�'Ϳ�ŚĂĚĚĞ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŵĞƌŬŶĂĚ�ƚŝů�&ŽƌƐůĂŐ�ƉůĂŶƐƚƌĂƚĞŐŝ�ϮϬϮϬͲϮϬϮϯ͕
ƐŝĚĞ�ϭϵ͗�
hŶĚĞƌ��ŝƐƚƌŝŬƚƐŵĞĚŝƐŝŶƐŬ ƐĞŶƚĞƌ�ŝ�<ƌŝƐƚŝĂŶƐƵŶĚ�ʹ �D^͕�ĞŶĚƌĞƐ�ĨƆƌƐƚĞ�ƐĞƚŶŝŶŐ�ƚŝů͗�
�Ğƚ�ƐŬĂů�ĞƚĂďůĞƌĞƐ�Ğƚ�ĚŝƐƚƌŝŬƚƐŵĞĚŝƐŝŶƐŬ�ƐĞŶƚĞƌ�ŝ�<ƌŝƐƚŝĂŶƐƵŶĚ͘

sŽƚĞƌŝŶŐ

ZĊĚŵĂŶŶĞŶƐ�ŝŶŶƐƚŝůůŝŶŐ�ĞŶƐƚĞŵŵŝŐ�ǀĞĚƚĂƚƚ͘

&ŽƌŵĂŶŶƐŬĂƉĞƚƐ�ǀĞĚƚĂŬ

&ŽƌƐůĂŐ�ƚŝů�ƉůĂŶƐƚƌĂƚĞŐŝ�ϮϬϮϬͲϮϬϮϯ͕�ŵĞĚ�ĨŽƌƐůĂŐ�ƚŝů�ƉůĂŶƉƌŽŐƌĂŵ�ŬŽŵŵƵŶĞƉůĂŶĞŶƐ�ƐĂŵĨƵŶŶƐĚĞů�ϮϬϮϬͲ
ϮϬϯϮ�ůĞŐŐĞƐ�Ƶƚ�ƚŝů�ŚƆƌŝŶŐ�ŽŐ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐ�ĞƚƚĞƌƐǇŶ�ŚŚƚ�ƉůĂŶͲ ŽŐ�ďǇŐŶŝŶŐƐůŽǀĞŶ͘

ZĊĚŵĂŶŶĞŶƐ�ŝŶŶƐƚŝůůŝŶŐ͗

&ŽƌƐůĂŐ�ƚŝů�ƉůĂŶƐƚƌĂƚĞŐŝ�ϮϬϮϬͲϮϬϮϯ͕�ŵĞĚ�ĨŽƌƐůĂŐ�ƚŝů�ƉůĂŶƉƌŽŐƌĂŵ�ŬŽŵŵƵŶĞƉůĂŶĞŶƐ�ƐĂŵĨƵŶŶƐĚĞů�ϮϬϮϬͲ
ϮϬϯϮ�ůĞŐŐĞƐ�Ƶƚ�ƚŝů�ŚƆƌŝŶŐ�ŽŐ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐ�ĞƚƚĞƌƐǇŶ�ŚŚƚ�ƉůĂŶͲ ŽŐ�ďǇŐŶŝŶŐƐůŽǀĞŶ͘

ϭϮͬϮϬ�DŝŶĚƌĞ�ĞŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�<ŽŵŵƵŶĞƉůĂŶĞŶƐ�ĂƌĞĂůĚĞů�ϮϬϬϵͲϮϬϮϬ�Ͳ ŽƉƉŚĞǀŝŶŐ�
Ăǀ�ďĞƐƚĞŵŵĞůƐĞ�Žŵ�ƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƉůĂŶŬƌĂǀ

�ĞŚĂŶĚůĞƚ�Ăǀ DƆƚĞĚĂƚŽ ^ĂŬŶƌ
ϭ��ǇƐƚǇƌĞƚ Ϭϱ͘Ϭϯ͘ϮϬϮϬ ϭϮͬϮϬ

DƆƚĞďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�ŝ��ǇƐƚǇƌĞƚ�Ϭϱ͘Ϭϯ͘ϮϬϮϬ͗

sŽƚĞƌŝŶŐ

�ŶƐƚĞŵŵŝŐ͘

�ǇƐƚǇƌĞƚƐ�ǀĞĚƚĂŬ



ϭϭ

�ǇƐƚǇƌĞƚ�ǀĞĚƚĂƌ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŵŝŶĚƌĞ�ĞŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�<ŽŵŵƵŶĞƉůĂŶĞŶƐ�ĂƌĞĂůĚĞů�ϮϬϬϵͲϮϬϮϬ͗

WŬƚ͘�ϭϰ�ĚͿ ĨƆƌƐƚĞ�ŬƵůĞƉƵŶŬƚ�ŝ�ƉůĂŶĞŶƐ�ďĞƐƚĞŵŵĞůƐĞƌ͕�ŽƉƉŚĞǀĞƐ͘

΀>ĂŐƌĞ�ŝŶŶƐƚŝůůŝŶŐ΁�΀>ĂŐƌĞ�ĞŶĚĞůŝŐ�ǀĞĚƚĂŬ΁�

ϭϯͬϮϬ�ZĞǀŝĚĞƌƚ�ƐĞŶƚƌƵŵƐƉůĂŶ�Ͳ ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�Ăǀ�ŐũĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ŝŶŶƐŝŐĞůƐĞƌ�ĨƌĂ�
ĨǇůŬĞƐŬŽŵŵƵŶĞŶ�ŽŐ ĨǇůŬĞƐŵĂŶŶĞŶ�ƐĂŵƚ�ŵĞƌŬŶĂĚĞƌ�ĨƌĂ�ƉƌŝǀĂƚĞ

�ĞŚĂŶĚůĞƚ�Ăǀ DƆƚĞĚĂƚŽ ^ĂŬŶƌ
ϭ�,ŽǀĞĚƵƚǀĂůŐ�ƉůĂŶ�ŽŐ�ďǇŐŶŝŶŐ Ϭϯ͘ϬϮ͘ϮϬϮϬ ϲͬϮϬ
Ϯ��ǇƐƚǇƌĞƚ Ϭϱ͘Ϭϯ͘ϮϬϮϬ ϭϯͬϮϬ

DƆƚĞďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�ŝ��ǇƐƚǇƌĞƚ�Ϭϱ͘Ϭϯ͘ϮϬϮϬ͗

DƆƚĞďĞŚĂŶĚůŝŶŐ

�ĞŶŐƚ�'͘��ƌŝŬƐƐŽŶ�;^WͿ͕�,ĞůŐĞ�<ƌƵƐĞ�;�WͿ�ŽŐ��ŚĂƌůŽƚƚĞ�E͘�EĞĞƌŐĂĂƌĚ�;�WͿ�ĨŝŬŬ�ŝŶŶǀŝůŐĞƚ�ƉĞƌŵŝƐũŽŶ�ŽŐ
ĨŽƌůŽƚ�ŵƆƚĞƚ�ĨŽƌ�Ċ�ĚĞůƚĂ�ŝ�ŵƆƚĞ�ŝ�ϭϳ͘ŵĂŝŬŽŵŝƚĞĞŶ͘
ϯϵ�ǀŽƚĞƌĞŶĚĞ͘

�ũĂƌŶĞ�^͘��ůĚĞ�;�WͿ�ĨƌĞŵŵĞƚ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ƚŝůůĞŐŐƐĨŽƌƐůĂŐ͗
͘͘ŵĞĚ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ĞŶĚƌŝŶŐ͗��ǇƐƚǇƌĞƚ�ŵĞŶĞƌ�Ăƚ�ǀĞƌŶĞǀĞƌĚŝĞŶ�ƚŝů�ŐũĞŶƌĞŝƐŶŝŶŐƐďǇĞŶ�ŝŬŬĞ�ǀŝů�ďůŝ�
ƐǀĞŬŬĞƚ�ǀĞĚ�Ăƚ�ƉůĂŶďĞƐƚĞŵŵĞůƐĞŶĞ�Őŝƌ�ƚŝůůĂƚĞůƐĞ�ƚŝů�Ăƚ�ƚĂŬĨůĂƚĞƌ�ďůŝƌ�ƚĞŬŬĞƚ�ŵĞĚ�ƐŬŝĨĞƌ�ĞůůĞƌ�
ƐŬŝĨĞƌůŝŐŶĞŶĚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůĞ�ŵĞĚ�ŐŽĚ�ĞƚƚĞƌůŝŬŶŝŶŐ͘

WĊ�ǀĞŐŶĞ�Ăǀ�D�'�ĨƌĞŵŵĞƚ�'ƌŽ�^ĂŶƚŝ�:ŽŚŶƐĞŶ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ƚŝůůĞŐŐƐĨŽƌƐůĂŐ͗
ϭ͘ sĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�ƐŬŝĨĞƌƚĂŬ�ƐŬĂů�ĞƚƚĞƌůŝŐŶŝŶŐĞƌ�Ăǀ�ƐŬŝĨĞƌ�ŬƵŶŶĞ�ŐŽĚŬũĞŶŶĞƐ͘�<ƌĞǀĞƐ�ĚĞƚ�ůŝŬĞǀĞů�

ƐŬŝĨĞƌ͕�ŵĊ�ŬŽŵŵƵŶĞŶ�ĚĞŬŬĞ�ŵĞůůŽŵůĞŐŐĞƚ͘
Ϯ͘ �ĂŐĞŶƐ�ƐŽůĐĞůůĞƉĂŶĞů�ƵƚǀŝŬůĞƐ�ƌĂƐŬƚ�ďĊĚĞ�ŝ�ĞĨĨĞŬƚŝǀŝƚĞƚ�ŽŐ�ƵƚƐĞĞŶĚĞ͘�DĂŶŐĞ�ƐŽůĐĞůůĞĂŶůĞŐŐ�

ďĞƌĞŐŶĞƚ�ƉĊ�ƚĂŬ�Ğƌ�ƐĊ�ŐŽĚĞ�ĞƚƚĞƌůŝŐŶŝŶŐĞƌ�Ăǀ�ǀĂŶůŝŐĞ�ŚƵƐƚĂŬ͕�Ăƚ�ĚĞƚ�Ğƌ�ǀĂŶƐŬĞůŝŐ�ŽŐ�ƐĞ�
ĨŽƌƐŬũĞůů͘��ĞƌĨŽƌ�ƆŶƐŬĞƌ�ǀŝ�Ăƚ�ƐŽůĐĞůůĞƉĂŶĞů�ŵĊ�ŐŽĚŬũĞŶŶĞƐ͘�

�ƌŶĞ�'ƌƆĚĂŚů�;�WͿ�ĨƌĞŵŵĞƚ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ĨŽƌƐůĂŐ�;ĨŽƌƵƚƐĂƚƚ�Ăƚ��ůĚĞƐ�ĨŽƌƐůĂŐ�ǀĞĚƚĂŬͿ͗
'ũĞŶƌĞŝƐŶŝŶŐƐďǇĞŶ�ŚĞƌ�ĚĞĨŝŶĞƌƚ�ƐŽŵ�<ĂŝďĂŬŬĞŶ�ŵĞĚ�ŽŵƐƚƆƚĞŶĚĞ�ŬǀĂƌƚĂůĞƌ͘
/�ĚĞƚƚĞ�ŽŵƌĊĚĞƚ�ƐŬĂů�ĚĞƚ�ďĞŶǇƚƚĞƐ�ƐŬŝĨĞƌ�ǀĞĚ�ďǇƚƚĞ�Ăǀ�ƚĂŬ͘
<ŽŵŵƵŶĞŶ�ŬĂŶ�ďĞǀŝůŐĞ�ƐƚƆƚƚĞ�ƚŝů�ƐůŝŬƚ�ƐŬŝĨƚĞ�Ăǀ�ƚĂŬ�ĨŽƌ�Ċ�ĚĞŬŬĞ�ŶŽĞ�Ăǀ�ŬŽƐƚŶĂĚĞŶĞ�ǀĞĚ�Ċ�ďƌƵŬĞ�
ĂŶŶĞŶ�ƚǇƉĞ�ƚĂŬ͘

sŽƚĞƌŝŶŐ

dŝůůĞŐŐ�ĨƌĂ�D�' ϭ͗ &ŝŬŬ�Ϯ�ƐƚĞŵŵĞƌ�ŽŐ�ĨĂůƚ͘
dŝůůĞŐŐ�ĨƌĂ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞŶ��ůĚĞ͗ &ŝŬŬ�ϯϰ�ƐƚĞŵŵĞƌ�ŽŐ�ƐƚŽ͘
dŝůůĞŐŐ�ĨƌĂ�D�' Ϯ ;ƐŽůĐĞůůĞͿ͗ &ŝŬŬ�Ϯϰ�ƚĞŵŵĞƌ�ŽŐ�ƐƚŽ͘
dŝůůĞŐŐ�ĨƌĂ�ZĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞŶ�'ƌƆĚĂŚů͗ &ŝŬŬ�Ϯ�ƐƚĞŵŵĞƌ�ŽŐ�ĨĂůƚ͘


